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Rapport de l'auditeur indépendant

Au conseil d’administration de
I’Administration portuaire de Toronto

Opinion

Nous avons effectué I'audit des états financiers consolidés de I’Administration portuaire de Toronto

(I"'« Administration portuaire »), qui comprennent I’état consolidé de la situation financiere au

31 décembre 2023, et I'état consolidé du résultat net et du résultat global, I'état consolidé des variations
des capitaux propres et le tableau consolidé des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi

que les notes annexes, y compris le résumé des informations significatives sur les méthodes comptables

(appelés collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers consolidés ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle de la situation financiére de I’Administration portuaire au 31 décembre 2023, ainsi que des
résultats de son exploitation, des variations des capitaux propres et de ses flux de trésorerie pour
I"exercice clos a cette date, conformément aux Normes internationales d’information financiére (IFRS).

Fondement de I"opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants de I’Administration portuaire conformément aux regles de
déontologie qui s’appliquent a notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés
des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les
éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
d’audit.

Responsabilités de la direction et du conseil d’administration a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux Normes internationales d’information financiére (IFRS), ainsi que du contréle interne
gu’elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de
I’Administration portuaire a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation,
sauf si la direction a I'intention de liquider I’Administration portuaire ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe au conseil d’administration de surveiller le processus d’'information financiere de
I’Administration portuaire.



Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions
économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car
la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations
ou le contournement du contréle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'Administration portuaire.

e Nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence
ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de I’Administration portuaire a poursuivre son exploitation. Si nous
concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des
lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des
événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener I’Administration portuaire a cesser
son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniere propre a donner une image fidéle.

e Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant I'information financiére des
entités et activités de I’Administration portuaire pour exprimer une opinion sur les états financiers.
Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et de la réalisation de I'audit du groupe,
et assumons I’entiére responsabilité de notre opinion d’audit.



Nous communiguons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus
des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Qeloittr 0.6.NCR-L[erl.

Comptables professionnels agréés
Experts-comptables autorisés
Le 15 avril 2024



Administration portuaire de Toronto
Etat consolidé du résultat net et du résultat global

Exercice clos le 31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

Produits d’exploitation
Produits liés au port, a la Marina de I'avant-port, a I'aéroport,
a I'administration de biens et autres produits
Frais d’améliorations aéroportuaires, montant net

Charges d’exploitation
Salaires et avantages du personnel
Réparations et entretien
Honoraires professionnels et de consultation
Impét foncier, montant net
Autres charges d’exploitation et d’administration

Bénéfice tiré des activités d’exploitation et des frais d’améliorations
aéroportuaires, montant net, avant les éléments suivants :
Paiements en remplacement d'impéts
Amortissement d’actifs au titre de droits d’utilisation et d'immobilisations
Charges d’intéréts
Charge liée aux produits bruts - produits liés au port, a la Marina
de l'avant-port, a I'aéroport, a I'administration de biens et autres produits
Charge liée aux produits bruts - frais d’améliorations aéroportuaires
Profit sur le swap de taux d’intérét - tranche inefficace
Bénéfice net pour I'exercice avant les éléments suivants
Profit a la vente de la rampe d’accés a I'eau de Parliament Street,
montant net
Radiation des colts liés a la préparation d’un site
Provision liée au point d'attache ] de la fléche littorale de Leslie Street et
aux autres obligations
Bénéfice net pour I'exercice

Variations de la juste valeur du swap de taux d’intérét
liées a la comptabilité de couverture - perte
sur le swap de taux d’intérét — tranche efficace
Profit lié a la réévaluation des avantages du personnel futurs
Autres éléments de bénéfice global
Bénéfice global pour I'exercice

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés.

Notes

16

10

2

8 b)

18

13

8 b)

2023 2022
$ $

51 390 46 195
24 981 19 190
76 371 65 385
13 662 13 438
8 403 7 084
2 297 1168
83 76

14 770 13 261
39 215 35 027
37 156 30 358
(1 165) (1 076)
(10 971) (10 212)
(4 663) (4 416)
(2 027) (2 064)
(1 499) (1 151)
13 419

16 844 11 858
- 18 981

- (1 944)

(7 533) (19 300)
9 311 9595
(122) (49)
1201 10 881
1079 10 832
10 390 20 427
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Administration portuaire de Toronto
Etat consolidé des variations des capitaux propres

Exercice clos le 31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

Excédent de Cumul
I'actif sur des autres Total des
le passif, éléments du capitaux
montant net résultat global propres
Notes $ $ $
Solde au 1°" janvier 2022 194 680 18 600 213 280
Bénéfice net 9 595 - 9 595
Profit lié a la réévaluation des avantages
du personnel futurs 7 - 10 881 10 881
Perte sur le swap de taux d'intérét — tranche efficace 8b) - (49) (49)
Solde au 31 décembre 2022 204 275 29 432 233 707
Bénéfice net 9311 - 9311
Profit lié a la réévaluation des avantages
du personnel futurs 7 - 1201 1201
Perte sur le swap de taux d’intérét - tranche efficace 8b) - (122) (122)
Solde au 31 décembre 2023 213 586 30 511 244 097

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Administration portuaire de Toronto
Tableau consolidé des flux de trésorerie

Exercice clos le 31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

Notes

Activités d’exploitation
Bénéfice net pour I'exercice
Ajustements au titre des éléments sans effet sur la trésorerie
Profit a la vente de la rampe d’accés a |'eau de Parliament Street,
montant net 18
Profit a la vente d’autres immobilisations
Radiation des colits liés a la préparation d'un site
Amortissement d‘immobilisations
Amortissement de I'actif au titre du droit d’utilisation
Charge au titre des avantages du personnel futurs
Cotisation de I'employeur aux régimes d’avantages du personnel futurs
Charges d'intéréts
Profit sur le swap de taux d’intérét - tranche inefficace 8b)
Intéréts versés aux banques
Intéréts payés sur le passif au titre de la concession du tunnel piétonnier

NN o

Variation nette des soldes du fonds de roulement hors
trésorerie liés aux activités d’exploitation 17

Activités d’investissement
Acquisition de placements a court terme
Cession de placements a court terme
Acquisition de placements a long terme
Cession de placements a long terme
Acquisition d'immobilisations
Financement d‘immobilisations obtenu
Produit de la vente de la rampe d'accés a I'eau de Parliament Street 18
Profit a la vente d’autres immobilisations

Activités de financement
Montant seuil payé d‘avance - dépoét au titre du tunnel piétonnier
Montant payé au titre d’un contrat de location
Passif au titre de la concession du tunnel piétonnier
Remboursements de capital sur I'emprunt bancaire

Diminution de la situation de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice

Total de la trésorerie et des équivalents de trésorerie
a la fin de I'exercice

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent
les éléments suivants :
Trésorerie
Equivalents de trésorerie

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés.

2023 2022
$ $

9311 9 595

- (18 981)

(24) -

= 1944

10 597 9 838
374 374
661 1500

(1 510) (1 233)
4 663 4416
(13) (419)

(1 375) (917)
(3 210) (3 410)
19 474 2707
10 760 20 036
30 234 22 743
(56 449) (53 980)
52 947 11573
(33 149) (43 181)
16 173 10 376
(13 017) (9 205)
1366 1098

- 19 512

43 -

(32 086) (63 807)
(450) 16 350
(452) (420)

(3 374) (3 174)
(2 280) (2 280)
(6 556) 10 476
(8 408) (30 588)
13 209 43 797
4 801 13 209
4758 5 494
43 7 715

4 801 13 209
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Administration portuaire de Toronto
Notes annexes

31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

1.

Information générale et constitution en vertu de la Loi maritime du Canada

L'’Administration portuaire de Toronto (I'« Administration portuaire ») est une entité exergant ses
activités aux termes des lettres patentes émises par le ministre fédéral des Transports.
L'’Administration portuaire est une société sans capital social. Son siége social est situé au

207 Queens Quay West, Toronto (Ontario). En date du 8 juin 1999, I'’Administration portuaire a
été constituée en société en vertu de la Loi maritime du Canada. Auparavant, I’Administration
portuaire était constituée en tant que Toronto Harbour Commissioners (les « commissaires ») et
exercait ses activités aux termes de la Loi de 1911 concernant les commissaires du havre de
Toronto. Le 19 janvier 2015, I’Administration portuaire de Toronto a changé de nom pour
PortsToronto.

L'’Administration portuaire se concentre sur sa mission a titre d’entreprise financiérement
autonome procurant des avantages économiques, environnementaux et sociaux a la
communauté riveraine au sein de laquelle elle exerce ses activités. Ces avantages sont fournis
suivant quatre valeurs ou piliers organisationnels : la construction urbaine, la communauté,
I'environnement et les finances.

L’Administration portuaire exploite plusieurs activités, notamment :

e Les activités au port, qui se rapportent au terrain et aux installations, par I'entremise
desquelles elle fournit des services de mise a quai, de manutention, de distribution et
d’entreposage pour de cargaisons, des services d’envoi de conteneurs, des services aux
passagers des paquebots de croisiére ainsi que des installations de production
cinématographique. Ces activités, appuyées par le Service des travaux publics, comprennent
I’entretien des ports et I'aide a la navigation, en plus de |'application des réglements du port.
Les eaux navigables de Victoria Park Avenue a Humber River sont du ressort de
I’Administration portuaire de Toronto.

e La Marina de I'avant-port, une marina a service complet située au bout de Leslie Street.

e Les activités de I’Aéroport Billy Bishop de Toronto (I'« ABBT »), qui comprennent un tunnel
piétonnier, un service de traversier, des gares maritimes, des pistes et des biens loués pour
le service de bord des passagers commerciaux, les services d’affretement et une école de
vol.

¢ L’administration des biens immobiliers, qui comprend I'aménagement et la gestion des
terrains sous l'autorité de I’Administration portuaire.

Le conseil d’'administration a autorisé la publication des états financiers le 15 avril 2024.

Informations significatives sur les méthodes comptables

Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés ont été préparés par la direction selon les Normes internationales
d’information financiére (les « normes IFRS »), publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Les principales normes comptables appliquées lors de la préparation de ces
états financiers consolidés sont présentées ci-dessous. Ces méthodes ont été appliquées de
maniere cohérente pour tous les exercices présentés. Au moment d’approuver les états
financiers, I’Administration portuaire et son conseil d’administration pouvaient raisonnablement
s’attendre a ce que I’Administration portuaire dispose des ressources adéquates pour poursuivre
son exploitation dans un avenir prévisible. Par conséquent, le principe comptable de continuité
d’exploitation a été adopté dans le cadre de la préparation des états financiers.
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Administration portuaire de Toronto
Notes annexes

31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

2.

Informations significatives sur les méthodes comptables (suite)

Méthode de consolidation

Les états financiers consolidés contiennent les résultats de I’Administration portuaire pour
I’exercice clos le 31 décembre 2023, ainsi que ceux de sa filiale entierement détenue,
2315155 Ontario Inc., qui a été constituée en société par actions le 8 mars 2012, afin de louer
une partie des silos de Canada Malting adjacents au tunnel piétonnier.

Mode de présentation

La monnaie fonctionnelle de I’Administration portuaire est le dollar canadien. Les états financiers
consolidés sont également présentés en dollars canadiens, arrondis au millier prés.

Les états financiers consolidés ont été préparés selon la méthode du co(t historique
(a 'exception des instruments financiers évalués a la juste valeur et au colit amorti). Le colit
historique est généralement fondé sur la juste valeur de la contrepartie donnée en échange

d’actifs.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie se composent des fonds en caisse, des soldes
bancaires et des placements a court terme qui sont facilement convertibles en trésorerie et dont
I’échéance initiale est de 90 jours ou moins.

Instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque I’Administration portuaire
devient partie aux clauses contractuelles de l'instrument. Les actifs financiers et les passifs
financiers sont initialement évalués a la juste valeur. Les colts de transaction directement
attribuables a l'acquisition d’actifs financiers ou de passifs financiers a la juste valeur par le biais
du résultat net sont comptabilisés immédiatement en résultat net.

Les actifs financiers et les passifs financiers de I’Administration portuaire sont classés et évalués
selon les catégories et méthodes suivantes :

Actif/passif

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Placements a court terme

Placements a long terme

Débiteurs a long terme

Débiteurs

Créditeurs et charges a payer

Juste valeur des swaps de taux d’intérét
désignés comme couverture de flux
de trésorerie

Emprunts bancaires

Passif au titre de la concession du tunnel
piétonnier

Méthode d’évaluation

Colt amorti
Co(t amorti
Co(t amorti
Colt amorti
Co(t amorti
Co(t amorti

Juste valeur par le biais du résultat net pour
la tranche inefficace et juste valeur par le
biais des autres éléments du résultat global
pour la tranche efficace

Co(it amorti

Co(it amorti
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Administration portuaire de Toronto
Notes annexes

31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

2. Informations significatives sur les méthodes comptables (suite)

Instruments financiers (suite)

Actifs financiers

Les actifs financiers sont classés dans les catégories suivantes : actifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat net, au colit amorti ou actifs financiers a la juste valeur par le
biais des autres éléments du résultat global. Le classement dépend de la nature et de
I’'objectif de I'actif financier et est déterminé au moment de la comptabilisation initiale. Tous
les achats et ventes d’actifs financiers réguliers sont comptabilisés et décomptabilisés en
fonction de la date de transaction. Les achats et les ventes réguliers sont des achats ou des
ventes d’actifs financiers qui impliquent la livraison d’actifs dans un délai établi par les régles
ou conventions du marché.

En vertu d'IFRS 9, tous les instruments financiers sont initialement évalués a la juste valeur,
et ils sont par la suite évalués conformément a leur classement.

Colt amorti

Les actifs financiers sont évalués au colt amorti si la détention de I'actif financier s’inscrit
dans un modéle économique dont I'objectif est de détenir des actifs financiers afin d’en
percevoir les flux de trésorerie contractuels, et si les conditions contractuelles de I'actif
financier donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui correspondent
uniquement a des remboursements de principal et a des versements d’intéréts sur le
principal restant d(.

Méthode du taux d’intérét effectif

La méthode du taux d'intérét effectif est une méthode pour calculer le colit amorti d’un
instrument d’emprunt et allouer les produits d’intéréts sur la période appropriée. Le taux
d’intérét effectif est le taux qui actualise exactement les entrées de trésorerie futures
estimatives (y compris tous les honoraires payés ou recus qui sont partie intégrante du taux
d’intérét effectif, les colits de transaction et les autres primes ou escomptes) sur la durée
d’utilité prévue de l'instrument d’emprunt ou, selon le cas, sur une période plus courte, de
maniére a obtenir la valeur nette comptable lors de la comptabilisation initiale.

Les produits sont comptabilisés selon la méthode du taux d’intérét effectif dans le cas des
instruments d’emprunt autres que les actifs financiers classés a la juste valeur par le biais
du résultat net.

Juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global

Un actif financier est évalué a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat
global si sa détention s’inscrit dans un modeéle économique dont I'objectif est atteint a la fois
par la perception de flux de trésorerie contractuels et par la vente d’actifs financiers, et si les
conditions contractuelles de I'actif financier donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux
de trésorerie qui correspondent uniquement a des remboursements de principal et a des
versements d’intéréts sur le principal restant d{.

Les actifs financiers a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global sont
présentés a la juste valeur a la cloture de chaque période de présentation de I'information
financiére, et toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans les autres éléments
du résultat global.
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Administration portuaire de Toronto
Notes annexes

31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

2. Informations significatives sur les méthodes comptables (suite)
Instruments financiers (suite)
Juste valeur par le biais du résultat net

Les actifs financiers sont évalués a la juste valeur par le biais du résultat net, sauf s’ils
satisfont aux critéres d’évaluation au colt amorti ou a la juste valeur par le biais des autres
éléments du résultat global mentionnés précédemment.

Dépréciation d‘actifs financiers

En vertu d'IFRS 9, les actifs financiers de toutes catégories sont soumis a un test de
dépréciation selon le modéle des pertes de crédit attendues. Ce modele exige la
comptabilisation d’une correction de valeur pour pertes évaluée a un montant égal :

a) aux pertes de crédit attendues pour les 12 mois a venir (pertes de crédit attendues des
cas de défaillance dont un instrument financier peut faire I'objet dans les 12 mois
suivant la date de cl6ture);

b) aux pertes de crédit attendues pour la durée de vie (pertes de crédit attendues de la
totalité des cas de défaillance dont un instrument financier peut faire l'objet au cours de
sa durée de vie).

Une correction de valeur pour les pertes de crédit attendues pour la durée de vie est requise
pour un instrument financier si le risque de crédit que comporte l'instrument financier en
question a augmenté de maniére importante depuis la comptabilisation initiale. Elle est
également requise pour les actifs sur contrats ou les créances clients qui ne sont pas,
conformément a IFRS 15, considérés comme comportant une composante financement
importante. Au 31 décembre 2023, ’Administration portuaire ne détenait aucun instrument
financier affichant une augmentation du risque suffisante pour justifier une correction de
valeur pour les pertes de crédit attendues pour la durée de vie.

En outre, les entités peuvent choisir d’appliquer une méthode comptable leur permettant de
comptabiliser les pertes de crédit attendues pour la durée de vie pour tous les actifs sur
contrat et/ou les créances clients, y compris ceux qui comportent une composante
financement importante. Le méme choix est également permis pour les créances locatives.
L’Administration portuaire n’a pas fait ce choix.

Pour tous les autres instruments financiers, les pertes de crédit attendues sont évaluées au
montant des pertes de crédit attendues pour les 12 mois a venir. Au 31 décembre 2023, le
seul actif financier pour lequel une correction de valeur a été comptabilisée a un montant
égal aux pertes de crédit attendues pour les 12 mois a venir est les débiteurs, par le biais
d’une correction de valeur pour créances douteuses.

Evaluation des pertes de crédit attendues

L'évaluation des pertes de crédit attendues reflete un montant objectif et fondé sur des
pondérations probabilistes, qui est déterminé par I’évaluation d’un intervalle de résultats
possibles, et qui tient compte de la valeur temps de I'argent. L’Administration portuaire tient
également compte, dans le cadre de cette évaluation des pertes de crédit attendues, des
informations raisonnables et justifiables sur des événements passés, des circonstances
actuelles, et des prévisions raisonnables et justifiables de la conjoncture économique

a venir.
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Administration portuaire de Toronto
Notes annexes

31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

2. Informations significatives sur les méthodes comptables (suite)
Instruments financiers (suite)
Décomptabilisation d‘actifs financiers

L'’Administration portuaire décomptabilise un actif financier seulement lorsque les droits
contractuels sur les flux de trésorerie de I'actif financier arrivent a expiration ou lorsqu’elle
transfére l'actif financier et la quasi-totalité des risques et avantages liés aux droits de
propriété de I'actif a une autre entité. Si I’'Administration portuaire ne transfére ni ne
conserve la quasi-totalité des risques et avantages liés aux droits de propriété et continue
de controler I'actif transféré, elle comptabilise ses participations conservées dans I'actif et un
passif connexe pour les montants qu’elle pourrait devoir payer. Si I’Administration portuaire
conserve la quasi-totalité des risques et avantages liés aux droits de propriété d'un actif
financier transféré, elle continue de comptabiliser I'actif financier et comptabilise également
un emprunt garanti pour le produit recu. Lors de la décomptabilisation intégrale d’un actif
financier, I'écart entre la valeur comptable de I'actif et la somme de la contrepartie regue et
a recevoir et du profit ou de la perte cumulatif qui a été comptabilisé dans les autres
éléments du résultat global et accumulé en capitaux propres est comptabilisé en résultat
net.

Autres passifs financiers

Les autres passifs financiers (y compris les emprunts et les dettes fournisseurs et autres
créditeurs) sont initialement évalués a la juste valeur, déduction faite des colits de
transaction, et sont par la suite évalués au co(it amorti selon la méthode du taux d’intérét
effectif.

Décomptabilisation de passifs financiers

L’Administration portuaire décomptabilise des passifs financiers seulement lorsque ses
obligations sont exécutées, qu’elles sont annulées ou qu’elles expirent. L'écart entre la
valeur comptable du passif financier décomptabilisé et la contrepartie versée et a verser est
comptabilisé en résultat net.

Instruments financiers dérivés comprenant la comptabilité de couverture

L’Administration portuaire a conclu des instruments financiers dérivés (swap de taux
d’intérét) pour gérer son exposition aux fluctuations des taux d‘intérét découlant de ses
emprunts bancaires.

Les dérivés sont initialement comptabilisés a la juste valeur a la date a laquelle les contrats
sont conclus et sont ultérieurement réévalués a leur juste valeur a la fin de chaque période
de présentation de l'information financiére. Le profit ou la perte qui en découle est
comptabilisé en résultat net immédiatement, sauf si le dérivé est désigné comme un
instrument de couverture efficace, auquel cas le moment de la comptabilisation en résultat
net dépend de la nature de la relation de couverture.

Les colts de transaction sont passés en charges lorsqu’ils sont engagés.

L’Administration portuaire a désigné son swap de taux d’intérét comme couverture de flux
de trésorerie, et elle a choisi d’appliquer les dispositions d'IAS 39 en matiére de comptabilité
de couverture, plutét que les dispositions présentées au chapitre 6 d’IFRS 9. Au moment de
la création de la relation de couverture, I’Administration portuaire a préparé une
documentation décrivant la relation entre l'instrument de couverture et I'élément couvert
ainsi que ses objectifs en matiére de gestion des risques et sa stratégie pour effectuer
diverses transactions de couverture. Par ailleurs, au commencement de la couverture et
régulierement par la suite, I'’Administration portuaire indique si I'instrument de couverture
est hautement efficace pour compenser les variations de la juste valeur ou des flux de
trésorerie de I'élément couvert attribuable au risque couvert.
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Administration portuaire de Toronto
Notes annexes

31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

2. Informations significatives sur les méthodes comptables (suite)
Instruments financiers (suite)
Instruments financiers dérivés comprenant la comptabilité de couverture (suite)

La partie efficace des variations de la juste valeur des dérivés qui sont désignés comme
couvertures de flux de trésorerie et qui remplissent les conditions nécessaires pour pouvoir
étre ainsi désignés est comptabilisée dans les autres éléments du résultat global. Le profit
ou la perte lié a la partie inefficace est immédiatement comptabilisé en résultat net. Les
montants comptabilisés précédemment dans les autres éléments du résultat global et
cumulés dans les capitaux propres sont reclassés en résultat net dans les périodes ou
I’élément couvert est comptabilisé en résultat net, au méme poste que celui de I'élément
couvert comptabilisé.

La comptabilité de couverture cesse lorsque I’Administration portuaire annule la relation de
couverture, ou lorsque l'instrument de couverture arrive a expiration ou est vendu, résilié ou
exercé, ou si la couverture ne satisfait plus aux critéres de comptabilité de couverture. Tout
profit ou toute perte comptabilisé dans les autres éléments du résultat global et cumulé dans
les capitaux propres a ce moment-la demeure dans les capitaux propres et est comptabilisé
lorsque la transaction prévue est finalement comptabilisée en résultat net. Lorsqu’une
transaction prévue n’est plus susceptible de se réaliser, le profit ou la perte cumulé dans les
capitaux propres est immédiatement comptabilisé en résultat net. Si la comptabilité de
couverture en vertu d’un référentiel comptable antérieur est abandonnée, la perte cumulée
dans les autres éléments du résultat global est comptabilisée en résultat net de fagon
linéaire.

Immobilisations

Les terrains acquis depuis 1974 sont inscrits au co(t. Les terrains acquis avant 1974 sont
comptabilisés selon les valeurs d’expertise historiques.

Toutes les autres immobilisations sont comptabilisées au co(it, diminué de I'amortissement et de
toute perte de valeur, déduction faite de tout financement public applicable.

Le co(t historique des immobilisations corporelles comprend les dépenses directement
attribuables a I'acquisition ou a la construction de I’élément, ce qui comprend les co(ts
d’emprunt liés a I'acquisition ou a la construction.

Les colits ultérieurs sont inclus dans la valeur comptable de I'actif ou comptabilisés comme un
actif distinct, selon le cas, uniguement lorsqu’il est probable que les avantages économiques
futurs associés a cet élément iront a I’Administration portuaire et que le colt de cet élément
peut étre évalué de facon raisonnable. Les colits d’emprunt directement attribuables a
I'acquisition, a la construction ou a la production d’un actif qualifié sont inscrits a I’actif au cours
de la période nécessaire a I'achévement et a la préparation de I'actif en vue de son utilisation
prévue. Les valeurs comptables des immobilisations remplacées sont décomptabilisées a mesure
qu’elles sont remplacées. Tous les frais de réparation et d’entretien sont passés en charges dans
la période au cours de laquelle ils sont engagés.

L'amortissement des batiments, des structures, des installations et du matériel est calculé selon
le mode d’amortissement linéaire sur la durée d’utilité estimative des actifs.

Aucun amortissement n’a été calculé au titre des immobilisations en cours et des terrains.
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Administration portuaire de Toronto
Notes annexes

31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

2.

Informations significatives sur les méthodes comptables (suite)
Dépréciation d’immobilisations

Les immobilisations qui ont de longues durées d’utilité et qui sont de nature non financiére
subissent un test de dépréciation lorsque des événements ou des changements de situation
indiquent que la valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrée. S'il existe un tel indice, la
valeur recouvrable de l'actif est estimée afin de déterminer I'étendue de la perte de valeur, le
cas échéant. La valeur recouvrable correspond au plus élevé de la juste valeur moins les colts
de la vente et de la valeur d’utilité. Aux fins de I’évaluation de la dépréciation, les actifs sont
regroupés au plus bas niveau pour lequel il y a des entrées de trésorerie largement
indépendantes, ou unités génératrices de trésorerie (« UGT »). Lorsque l'actif ne génére pas de
flux de trésorerie indépendants des entrées d’autres actifs, I’Administration portuaire estime la
valeur recouvrable de I'UGT a laquelle I'actif appartient. Lorsque la valeur recouvrable d’un actif
(ou UGT) estimée est moins élevée que sa valeur comptable, la valeur comptable est ramenée a
la valeur recouvrable et une perte de valeur est comptabilisée. Les pertes de valeur sont
comptabilisées en charges immédiatement. Une perte de valeur est reprise si la valeur
recouvrable de I'actif (ou UGT) excéde sa valeur comptable.

Financement d‘immobilisations par des gouvernements

Les paiements d‘immobilisations, lesquels proviennent de divers gouvernements et de leurs
organismes et dont la principale condition est que I’Administration portuaire achéte, construise
ou acquiére des actifs non courants, sont comptabilisés en tant que financement des
immobilisations, déduits des immobilisations dans |'état consolidé de la situation financiére et
transférés en résultat net sur une base systématique et rationnelle sur les durées d’utilité des
actifs connexes.

Contrats de location

Un contrat de location est un contrat en vertu duquel I’Administration portuaire (le bailleur) céde
au locataire (le preneur), en échange d’un paiement ou d’une série de paiements, le droit
d’utiliser un actif, généralement un terrain et des batiments, pendant une période de temps
convenue.

a) L’Administration portuaire en tant que bailleur

Les contrats de location dans lesquels I'’Administration portuaire agit en tant que bailleur
sont classés a titre de contrats de location-financement ou de contrats de location simple.
Lorsque les clauses du contrat de location prévoient le transfert au preneur de la quasi-
totalité des risques et des avantages inhérents a la propriété, le contrat est classé a titre de
contrat de location-financement. Tous les autres contrats de location sont classés a titre de
contrats de location simple. Les produits locatifs tirés des contrats de location simple sont
comptabilisés selon la méthode linéaire sur la durée du contrat de location. Au

31 décembre 2023, I'’Administration portuaire n’avait pas conclu de contrats de

location simple.
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Administration portuaire de Toronto
Notes annexes

31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

2. Informations significatives sur les méthodes comptables (suite)
Contrats de location (suite)
b) L’Administration portuaire en tant que preneur

A la date de passation d’un contrat, I’Administration portuaire évalue si celui-ci est ou
contient un contrat de location. L’Administration portuaire comptabilise un actif au titre du
droit d’utilisation et une obligation locative correspondante pour tous les contrats de
location dans lesquels elle intervient en tant que preneur, sauf les contrats de location a
court terme (définis comme des contrats de location dont la durée est de 12 mois ou
moins) et les contrats de location dont le bien sous-jacent est de faible valeur (comme les
tablettes, les ordinateurs personnels, les petits articles faisant partie du mobilier de bureau
et les téléphones). Pour ces types de contrats de location, I’Administration portuaire
comptabilise les paiements de loyers comme une charge d’exploitation selon la méthode
linéaire sur la durée du contrat de location, a moins qu’une autre méthode systématique
soit plus représentative du rythme auquel les avantages économiques tirés du bien loué
sont consommeés.

L'obligation locative est évaluée initialement a la valeur actualisée des paiements de loyers
qui n‘ont pas encore été versés a la date de début, calculée a 'aide du taux d'intérét
implicite du contrat de location. S’il n‘est pas possible de déterminer facilement ce taux,
I’Administration portuaire utilise son taux d’emprunt marginal.

L'obligation locative est ultérieurement évaluée en augmentant la valeur comptable pour
refléter les intéréts sur I'obligation locative (selon la méthode du taux d’intérét effectif) et
en réduisant la valeur comptable pour refléter les paiements de loyers effectués.

Les actifs au titre de droits d’utilisation comprennent I’évaluation initiale de I'obligation
locative correspondante et les paiements de loyers versés a la date de début ou avant cette
date, déduction faite des avantages incitatifs a la location recus et des co(its directs
initiaux. Ils sont évalués ultérieurement au co(t, diminué du cumul des amortissements et
du cumul des pertes de valeur.

Les actifs au titre de droits d’utilisation sont amortis sur la plus courte de la durée du
contrat de location et de la durée d’utilité du bien sous-jacent. Si le contrat de location a
pour effet de transférer au preneur la propriété du bien sous-jacent ou si le col(t de I'actif
au titre du droit d'utilisation prend en compte I’'exercice futur d’'une option d’achat par
I’Administration portuaire, I’actif au titre du droit d’utilisation connexe est amorti sur la
durée d’utilité du bien sous-jacent.

Passif au titre de la concession du tunnel piétonnier

En 2012, I'’Administration portuaire a conclu un partenariat public-privé afin d’assurer la
conception, la construction et le financement du tunnel piétonnier vers I’Aéroport Billy Bishop de
Toronto, ainsi que son exploitation et son entretien pendant 20 ans. Le colt de base de
construction du tunnel piétonnier indiqué dans le contrat était de 82,5 M$, et en date du

29 mai 2015, la construction était presque achevée et acceptée par I’Administration portuaire.
Le tunnel piétonnier a été officiellement ouvert au public et aux parties concernées le 30 juillet
2015. L’Administration portuaire conservera le titre de propriété du tunnel durant toute la durée
de l'accord.

L’Administration portuaire a inscrit a I’actif le colt de construction et la valeur actualisée des
paiements futurs au titre des immobilisations et du cycle de vie a effectuer sur la durée de la
concession, dont la date d’expiration est fixée au 8 avril 2034. L’Administration portuaire a
également comptabilisé un passif au titre du tunnel équivalant au co(it de construction de I'actif,
diminué des paiements effectués. Les calculs de la valeur actualisée a I'égard de I'actif ou du
passif se fondent sur le colit moyen pondéré du capital de 7,25 %.
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Administration portuaire de Toronto
Notes annexes

31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

2.

Informations significatives sur les méthodes comptables (suite)
Avantages du personnel futurs

L’Administration portuaire offre a ses employés permanents a temps plein (pour les employés
non syndiqués embauchés avant le 25 novembre 2013 et certains employés syndiqués) un
régime de retraite a prestations définies enregistré auprés du Bureau du surintendant des
institutions financiéres (le « BSIF »). L'’Administration portuaire offre par ailleurs aux employés
non syndiqués permanents a temps plein qui ont été embauchés aprés le 24 novembre 2013 un
régime de retraite a cotisations définies. Certains participants du régime ont aussi droit a des
prestations supplémentaires, selon une formule qui refléte celle du régime enregistré, en
remplacement des prestations définies qui sont limitées en vertu de la Loi de I'impébt sur le
revenu. Ces prestations supplémentaires sont non capitalisées. L’Administration portuaire offre
en outre des avantages postérieurs a I'emploi autres que de retraite a la plupart de ses
employés, notamment des prestations de déces, des prestations de retraite anticipée ainsi que
des indemnités pour accidents de travail autofinancées. Depuis 2018, I’Administration portuaire
offre d'autres avantages du personnel futurs a certains de ses employés a temps plein, pourvu
qu’ils demeurent a son emploi pour une durée déterminée. Les obligations au titre des régimes
d’avantages du personnel sont comptabilisées a mesure que les services donnant droit aux
prestations de retraite et aux autres avantages du personnel futurs sont rendus par

les employés.

L'’Administration portuaire a adopté, pour la comptabilisation du régime de retraite a prestations
définies et de ses régimes d’avantages complémentaires de retraite, les méthodes suivantes :

i) Le colt des prestations de retraite et des avantages complémentaires de retraite gagnés par
les employés est établi par des calculs actuariels selon la méthode de répartition des
prestations au prorata des services et selon les meilleures estimations de la direction
concernant le rendement prévu des placements du régime, la progression des salaires et
I’age de départ a la retraite des employés.

ii) La juste valeur des actifs du régime sert a calculer le taux de rendement prévu des actifs
du régime.

iii) Le taux d’actualisation utilisé pour évaluer |'obligation au titre des prestations définies est
fondé sur le rendement d’obligations de sociétés de haute qualité dans la monnaie dans
laquelle les prestations devraient étre versées et dont les échéances concordent en moyenne
avec celles des obligations au titre des prestations définies.

iv) Les écarts actuariels attribuables aux variations des actifs et des obligations au titre des
prestations définies sont comptabilisés immédiatement dans le cumul des autres éléments
de bénéfice global (de perte globale). Lorsque la restructuration d’un régime d’avantages
donne lieu a une réduction du régime et a la liquidation des obligations, la réduction du
régime est comptabilisée avant ou en méme temps que la liquidation.

v) Lorsque le résultat de ce calcul représente un actif net au titre des avantages du personnel,
le montant de l'actif comptabilisé est limité au total du co(it des services passés non
comptabilisé et de la valeur actualisée des avantages économiques disponibles, soit sous
forme de remboursements futurs par le régime, soit sous forme de diminutions des
cotisations futures au régime (le « plafond de I'actif »). Afin de calculer la valeur actualisée
des avantages économiques, on tient compte des exigences de financement minimales
applicables au régime. Lorsqu’on prévoit que I’Administration portuaire ne sera pas en
mesure de recouvrer la valeur de I'actif net au titre des prestations définies, compte tenu
des exigences de financement minimales aux fins des services futurs, I'actif net au titre des
prestations définies est réduit au montant du plafond de I'actif. L'incidence du plafond de
I’actif est comptabilisée en résultat global.

Les cotisations versées en vertu des régimes de retraite a cotisations définies sont
comptabilisées comme une charge lorsque les employés ont rendu les services leur donnant
droit a ces cotisations.
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Administration portuaire de Toronto
Notes annexes

31 décembre 2023
(en milliers de dollars canadiens)

2. Informations significatives sur les méthodes comptables (suite)
Comptabilisation des produits

Les produits tirés d’un contrat de prestation de services sont comptabilisés lorsque les services
promis a un client lui sont fournis, selon le degré d’avancement du contrat et le montant de la
contrepartie attendue en échange de la prestation de ces services. La méthode utilisée par
I’Administration portuaire pour la comptabilisation des produits tirés des contrats de location
simple est décrite ci-dessus, au paragraphe « Contrats de location » de la note 2, conformément
a IFRS 16.

Les produits liés aux navires, a la cargaison et aux passagers utilisant le port sont comptabilisés
lorsque la quasi-totalité des services sont rendus. Les redevances d’atterrissage et les droits
d’exploitation aéroportuaire sont comptabilisés au moment ou les installations de I'aéroport sont
utilisées. Les frais d’'améliorations aéroportuaires sont comptabilisés lors de I'embarquement des
passagers. Les frais d’accostage et les frais de remisage saisonniers pergus a la Marina de
I'avant-port sont comptabilisés de facon linéaire sur la durée de I'entente, et toute portion non
gagnée est comptabilisée a titre de produits comptabilisés d’avance.

Charge liée aux produits bruts

Afin de maintenir ses lettres patentes en regle, I’Administration portuaire doit verser chaque
année une charge liée aux produits bruts a Transports Canada, laquelle est calculée comme

suit :

Charge

%

Produits bruts

Jusqu’a 10 000 $ 2

Les prochains 10 000 $ 4

Les prochains 40 000 $ 6

Les prochains 10 000 $ 4

Plus de 70 000 $ 2

Adoption de normes nouvelles et révisées
Normes IFRS nouvelles et modifiées en vigueur pour l'exercice considéré

Au cours de I'exercice considéré, I’Administration portuaire a appliqué un certain nombre
de modifications des normes comptables IFRS publiées par I'International Accounting
Standards Board (I« IASB ») et qui entrent obligatoirement en vigueur pour les périodes
comptables ouvertes a compter du 1¢ janvier 2023. Leur adoption n’a pas eu d’incidence
significative sur les informations fournies ni sur les montants présentés dans les présents
états financiers.

IFRS 17, Contrats d’assurance

L’Administration portuaire a adopté IFRS 17 et les modifications connexes pour la
premiere fois au cours de I'exercice considéré, IFRS 17 établit les principes de
comptabilisation, d’évaluation et de présentation des contrats d’assurance ainsi que
les dispositions relatives aux informations a fournir a leur sujet; elle remplace IFRS 4,
Contrats d’assurance.

IFRS 17 décrit un modéle général, I'approche fondée sur les honoraires variables, qui
est modifié pour les contrats d’assurance avec participation directe. Lorsque certains
critéres sont remplis, I'entité peut choisir d’appliquer un modeéle général simplifié et
d’évaluer le passif au titre de la couverture restante au moyen de la méthode de la
répartition des primes. Le modele général utilise les hypothéses les plus a jour pour
estimer le montant, I’échéancier et I'incertitude des flux de trésorerie futurs et il
évalue de fagon explicite le co(it de cette incertitude. Il tient compte des taux d’intérét
du marché et de l'incidence des options et des garanties des titulaires de polices.

L’Administration portuaire n’est partie a aucun contrat répondant a la définition d'un
contrat d'assurance aux termes d'IFRS 17.
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31 décembre 2023
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2. Informations significatives sur les méthodes comptables (suite)

Adoption de normes nouvelles et révisées (suite)

Normes IFRS nouvelles et modifiées en vigueur pour l'exercice considéré (suite)

Modifications d’IAS 1, Présentation des états financiers, et de I’énoncé de pratiques en
IFRS 2, Porter des jugements sur I'importance relative — Informations a fournir sur les
méthodes comptables

L’Administration portuaire a adopté les modifications d’IAS 1 pour la premiére fois au
cours de I'exercice considéré. Les modifications changent les dispositions d’IAS 1 en ce
qui concerne les informations a fournir sur les méthodes comptables. Les modifications
remplacent toutes les occurrences du terme « principales méthodes comptables » par
« informations significatives sur les méthodes comptables ». Les informations sur les
méthodes comptables sont significatives si, lorsqu’on les prend en considération
conjointement avec d’'autres informations contenues dans les états financiers de
I’entité, on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles influencent les décisions que
les principaux utilisateurs des états financiers a usage général prennent en se fondant
sur ces états financiers.

Les paragraphes a I'appui d'IAS 1 sont également modifiés afin de préciser que les
informations sur les méthodes comptables se rapportant a des transactions, a d'autres
événements ou a des conditions qui sont non significatifs sont, de ce fait, non
significatives, et il n’est pas nécessaire de les fournir. Les informations sur les
méthodes comptables peuvent étre significatives en raison de la nature des
transactions, des autres événements ou des conditions connexes, et ce, méme si les
montants sont non significatifs. Par ailleurs, les informations sur les méthodes
comptables se rapportant a des transactions, a d’autres événements ou a des
conditions qui sont significatifs ne sont pas forcément elles-mémes des informations
significatives.

L'TIASB a également formulé des directives et des exemples visant a expliquer et a
illustrer I'application du processus en quatre étapes sur I'importance relative décrit
dans I’énoncé de pratiques sur les IFRS 2.

Modifications d’IAS 8, Méthodes comptables, changements d’estimations comptables
et erreurs — Définition des estimations comptables

L’Administration portuaire a adopté les modifications d’IAS 8 pour la premiére fois au
cours de I'exercice considéré. Les modifications remplacent la définition d’un
changement d’estimation comptable par une définition des estimations comptables. En
vertu de la nouvelle définition, les estimations comptables sont des montants des états
financiers qui comportent une incertitude d’évaluation. La définition d’'un changement
d’estimation comptable a été supprimée.

Ces maodifications n‘ont eu aucune incidence significative sur les informations fournies
ou sur les montants présentés dans ces états financiers.
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2. Informations significatives sur les méthodes comptables (suite)
Adoption de norm
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